W HAFTALIK RAPOR 10 Mayss 2021 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (3 — 9 Mayis 2021)

e Nisan ayi enflasyon verileri agiklandi.

e  Tirkiye'nin imalat sektorii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Nisan ayinda 50.4 olarak gergeklesti ve
11 ayin en disiigiine geriledi.

e TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi agiklandi.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis toplantisinda piyasa beklentilerine paralel bicimde
politika faizini %19 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde Nisan Enflasyon Raporu'nda yer alan tahmin
patikasindaki belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut durusun strdirilecegi ifade
edildi.

e Hazine nakit dengesi Nisan'da 13.3 milyar TL agik verdi. Ayni donemde faiz disi agik 1.4 milyar TL oldu.
Ocak-Nisan doneminde nakit dengesi 2 milyar TL agik kaydetti. Faiz disi denge ise Ocak-Nisan déneminde
54.92 milyar TL fazla verdi.

e ABD’de ISM imalat endeksi 37 yilin zirvesi olan 64.7’den Nisan’da 60.7’ye gerileyerek ham madde
sikintisi ve tedarik aksamalari nedeniyle yavasladi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, ABD ekonomisinin yiiksek hikiimet harcamalari nedeniyle asiri Isinmasini
onlemek icin faiz oranlarinin thmh bir sekilde artmasi gerekebilecegini soyledi. Piyasalari etkileyen
aciklamalarinin ardindan, enflasyonun ABD ekonomisi igin bir sorun olmasini beklemedigini belirterek,
faiz artirrminin "6ngordiigu ya da 6nerdigi" bir sey olmadigini ifade etti.

e Fed, yariyil finansal istikrar raporunda, son donemde yatirimcilarin risk alma istahinda goriilen artisin
varlik fiyatlarini ylikselttigi ve bu durumun ABD finansal sistemi icin kirilganhklar yarattigi uyarisinda
bulundu.

e Tarim disi istihdam Nisan ayinda 1 milyonluk artis beklentisinin altinda 266 bin kisi artti. Ortalama saatlik
kazanglar beklentinin Gizerinde aylik bazda %0.7 artarken, yillik bazda ise %0.3 artti. issizlik orani Nisan
ayinda beklentinin Gizerinde %6.1 oldu.

e Nisan ayi nihai imalat ve hizmet PMI verileri agiklandi.

e ingiltere Merkez Bankasi Mayis toplantisinda politika faizini beklentiler dahilinde degistirmeyerek rekor
diistik seviye olan %0.1’de, varlik alim programini 895 milyar sterlinde tuttu. Banka, pandemi nedeniyle
devreye giren haftalik 4.4 milyar sterlin olan acil varlik alim programini ise 3.4 milyar sterline ¢ekecegini
duyurdu. 2021 yili biyime tahminini %5’ten %7.25’e yiikseltti. 2022 yili tahmini ise %7.25’ten %5.75’e
disurulda. Ekonomi gegen sene %10’luk daralma kaydetmisti.

e Japonya Merkez Bankasi politika faizini degistirmeyerek -%0.10'da birakti. Ceyreklik raporunu da
actklayan banka, bu ay baglayan mevcut mali yil i¢in bliylime tahminini %3.9’dan %4’e yikseltti. Banka
enflasyon tahminini ise mevcut mali yil icin sert bir sekilde diisiirerek %0.1’e indirdi ve bdylece para
politikasini bir sire daha degistirmeyeceginin sinyalini verdi.

e Kiiresel bilesik PMI Nisan'da 56.3 puan ile 11 yilin en yiksek seviyelerinde gercgeklesti.
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Ayrintilar...

Nisan ayi nihai PMI verileri agiklandi.

imalat PMI Tirkiye’de imalat sektérii satin
alma yoneticileri endeksi (PMI)
Nisan ayinda 50.4 olarak

gerceklesti ve 11 ayin en
disugiune geriledi. Veri, genel
faaliyet kosullarinda ¢ok sinirli

Euro bir iyilesmeye isaret etti.

Turkiye Almanya Fransa ingiltere Japonya

Bolgesi
B Subat 51.7 58.6 57.9 60.7 56.1 55.1 51.4 50.6 ABD'de imalat PMI Nisan’da
| Mart 52.6 59.1 62.5 66.6 59.3 58.9 52.7 51.9 beklentilere yakin 60.5

Nisan 50.4 60.5 62.9 66.2 58.9 60.9 53.6 51.1 gergekle§ti. ISM imalat endeksi

ise Nisan’da 60.7’ye geriledi. ABD'de hizmet sektdri PMI asilamanin hiz kazanmasinin etkisiyle Nisan'da 64.7 ile
veri setinin en yuksek seviyesine ulasti. ISM hizmet endeksi de 62.7 ile veri tarihinin ikinci ylksek seviyesinde
gerceklesti.

Hizmet PMI
Nisan ayina iliskin PMI Euro

Bolgesi'nde toparlanmanin
hiz kazandigina isaret etti.

Bolgede hizmet PMI 7 ay
sonra blyiimeye isaret eden
esik seviye olan 50'nin
lzeri ciktr. !

Euro Uzerine Japonya’da
Bolgesi Almanya  Fransa ingiltere  Japonya imalat PMI toparlanmanin
ESubat  59.8 457 457 45.6 49.5 45.8 51.5 surdigline isaret ederken,
m Mart 60.4 49.6 51.5 48.2 56.3 48.3 54.3 hizmet PMI 50  esik
Nisan  64.7 50.5 49.9 50.3 61 49.5 56.3 seviyesinin  altinda  kaldi.

Cin’de imalat sektérd sinirli
iyilesme kaydederken,
hizmet sektort PMI verisi toparlanma sinyali verdi.

ABD’de tarim disi istihdam Nisan’da beklentinin altinda 266 bin kisi artti. issizlik orani %6.1’e
yiikseldi.

ABD'de tarim digi istihdam Nisan ayinda 1 milyonluk artis beklentisinin altinda 266 bin kisi artti. Daha 6nce 916
bin olarak agiklanan Mart ayi tarim disi istihdam verisi 717 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar
beklentinin tizerinde aylik bazda %0.7 artarken, yillik bazda ise %0.3 artti. Issizlik orani Nisan ayinda beklentinin
lzerinde %6.1 oldu. ADP 6zel sektor istihdami asilama galismalari ve isletmelerin yeniden agilmasiyla Nisan
ayinda son 7 ayin en buyuk yikselisini kaydetti. Firmalarda ise girenlerin sayisi Mart ayinda 565 bin artis
gosterdikten sonra Nisan’da 742 bin artis yasadi.
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Enflasyon Nisan’da %17.14’e yiikseldi.

Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona Katkisi (puan)

Haberlesme
Ev egyasi
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Alkolll igecekler ve tutln
Eglence ve kiiltlr
Egitim
Lokanta ve oteller
Cesitli mal ve hizmetler
Konut
Ulastirma

Giyim ve ayakkabi

Gida ve alkolsuiz igecekler

Kaynak: TUIK
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Manset enflasyon Nisan’da aylik bazda %1.68

artti, yilik bazda %16.19'dan %17.14’e
yukseldi. Nisan ayindaki artista gida ve
alkolstiz icecekler ile giyim ve ayakkabi

gruplarindaki  artislar  belirleyici  oldu.
Cekirdek enflasyon Nisan’da aylik bazda
%1.82 artti ve yillik bazda %16.88'den
%17.77’ye vyiikseldi. Yi-UFE ise ayhk bazda
%4.34  artt %31.20’den
%35.17’ye Nisan’da
enflasyon beklentilerin bir miktar altinda
kalsa da cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’'de
yasanan hizli yiikselis, TUFE Gizerinde baskinin
ayl
enflasyonunun da yiliksek seyredecegine

ve yillik bazda

yukseldi. manset

devam edecegine  ve Mayis

isaret ediyor. Ayrica Nisan ayinda yeniden

tam kapanmaya gecilmesinin ve Kovid-19 salgini nedeniyle hizmet sektoriinde meydana gelen degisiklikler
nedeniyle ézellikle hizmet enflasyonunda yasanan katilik da enflasyonda baski yaratabilir. Ote yandan Mayis
ayinda enflasyon aylik bazda yiksek gelse de gecen yil Mayis ayi gerceklesmesinin (%1.36) altinda kalma
ihtimalinden dolayi yani baz etkisiyle kurda beklenmedik bir hareket yasanmadik¢a Mayis’ta yillik bazda disisiin

baslayacagi beklentimizi koruyoruz.

TCMB, politika faizini beklentiler dogrultusunda %19’da tuttu.
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Kaynak: TCMB
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
6 Mayis’ta gergeklesen Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli repo
beklendigi gibi %19
seviyesinde sabit birakti. Karar metninde

ihale faiz oranini

parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Gzerindeki yavaslatici etkilerinin
belirtildi.

Enflasyon Raporu'nda yer alan tahmin

gozlenmeye basladig Nisan
patikasindaki belirgin dusis saglanana kadar

para politikasindaki mevcut durusun
sirdirilecegi ifade edildi ve bu dogrultuda
politika faiz oraninin sabit tutulmasina karar
verildigi belirtildi. Ote yandan parasal durus

icin TCMB’nin bir 6nceki ay “siki durus”

ifadesini kullanirken, Mayis ayi toplanti notunda “mevcut durus” ifadesini kullandig1 géraltyor.

Bazi analistler, toplanti metninde yinelenen "Enflasyonda kalici diistse isaret eden gliclii gbstergeler olusana ve
orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar politika faizi, gliclii dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde,
enflasyonun (zerinde bir dizeyde olusturulmaya devam edilecektir." ifadesinin ardindan enflasyonda Eyliil
ayindan 6nce kayda deger diisme olmayacagl yoniinde beklenti sebebiyle, faiz oranlarinda Eylil ayindan once

indirime gidilmemesini beklediklerini agikladilar. Buna karsin, enflasyonda dislsiin Haziran ayindan itibaren
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baslamasi durumunda TCMB Eylil ayindan 6nce aksiyon alabilir. Mayis ayi toplantisi sonrasi yayimlanan notun

birkag ifade degisikligiyle Nisan ayina kiyasla bir miktar daha glivercin oldugunu diisiiniiyoruz. Bu nedenle
enflasyonda diistisiin Haziran’dan itibaren baslamasi durumunda TCMB’nin faizlerle ilgili Haziran’dan itibaren

aksiyon alabilecegi beklentisini koruyoruz.

TCMB Mayis ayi Beklenti Anketi agiklandi.

Enflasyon Beklentileri (yillik, %)

Mar.21 W Nis.21 H May.21
13.81
13.1
11.81
11.26
9,559'99

7.387.4
- “m

Cari yilsonu 12 Ay Sonrasi 24 Ay Sonrasi 5 Yil Sonrasi 10 Yil Sonrasi

Kaynak: TCMB

dUsis yasanacagl beklentisini ortaya koyuyor.
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TCMB
Anketi'nde yilsonu enflasyon
beklentisi %13.12’den %13.81’e,
yilsonu USD/TL kuru beklentisi
8.57’den 8.71'e yiikseldi. 2021
yili bllyime beklentisi %4.3 ile

Mayis ayl  Beklenti

bir 6nceki anket dénemine gére
degismezken, cari agik beklentisi
ise 25.8 milyar dolardan 25.4
milyar dolara geriledi. Beklenti
anketinde Mayis ayi enflasyon
beklentisi ise aylhk %1.27 artis
yoniinde olustu. Aylik beklenti,
yilhk bazda Mayis’'ta sinirh bir



DiPNOT

Para Arzi Nedir?

Para arzi bir ekonomide dolasan toplam para miktaridir. Dolasimdaki kagit ve madeni paralarin yani sira bankadaki
mevduatlar da para arzina dahildir. Bir bankadan 1000 TL borg¢ aldigimizi dusinelim. Banka, bu parayr hesabimiza
yatirdiginda daha 6nce kullanimda olmayan 1000 TL ile artik bir seyler satin alabiliriz. Boylece para arzi artmis olur. Sanilanin
aksine, para arzini yalnizca Merkez Bankasi para basarak belirlemez. Para arzinin biiylk bir kismi ticari bankalarin kredi
vermesiyle olusur. Ancak, bankalar kredi vererek istedikleri kadar para yaratamazlar; ¢linkii bankalar mevduat olarak
topladiklari paranin hepsini kredi olarak musterilere veremez. Bu paranin bir boliminG zorunlu kargilik olarak Merkez
Bankasi’nda tutmak durumundadirlar. Zorunlu karsilik oranini ise Merkez Bankasi belirler. Ticari bankalar, regilasyon izin
verdigi surece, kaldirag oranlari sayesinde topladiklari mevduatin Uzerinde kredi verebilirler. Bu nedenle bankacilik
sektorlinlin para yaratma 06zelligi vardir. Ekonominin canli oldugu ya da genislemeci para politikalarinin uygulandigi
doénemlerde bankalar para yaratmaya yardimci olurken, daraltici para politikalarinin uygulandigi donemlerde ise bankacilik
sektorlinlin para yaratma ozelligi azalir. Yine Merkez Bankasi tarafindan belirlenen kisa vadeli faiz oranlari ise bankalarin
para yaratma siirecini etkileyen en 6nemli unsurdur. Faiz orani arttiginda bankalardan kredi almak daha maliyetli hale gelir.
Bu durumda, insanlar borg almak istemez ve bankalar daha az kredi verir. Dolayisiyla da para arzi azalir. Merkez Bankasi faiz
oranini distrdigindeyse para arzi artar. Para arzinin siirekli artmasi, enflasyona neden olur. Merkez Bankasi faiz oranlarini

degistirerek para arzi ve enflasyon lizerinde etkili olur.

Para arzina iliskin gesitli tanimlar bulunmaktadir. Bu tanimlardan, M1, paranin degisim araci olarak kullanilan kismini ifade
eden dar tanim, M2, paranin tasarruf araci olarak kullanilan kismini da igeren M1’e gére daha genis tanim, M3, para ve

paranin yakin ikamelerini de igeren en genis tanimidir.

M1 = Dolasima Cikan Banknot + Madeni Para + Tiirk Lirasi Vadesiz Mevduat + Yabanci Para Vadesiz Mevduat
M2 = M1 + Tiirk Lirasi Vadeli Mevduat + Yabanci Para Vadeli Mevduat

M3 = M2 + Repo + Para Piyasasi Fonlari + ihrag Edilen Menkul Degerler

Para Arzindaki Artisin Etkileri Nelerdir?

Para arzi arttiginda, para talebinin sabit kaldigi varsayimi altinda kisa vadede faizler diiser, yatirimlar artar. Bununla birlikte,
hanehalklarinin sahip olduklari para miktari arttigindan harcama egilimleri de yikselir. Tiketim talebi artinca, firmalar artan
talebi karsilayabilmek ve liretim miktarini artirabilmek i¢in daha ¢ok isgiicli ve sermaye mali talep eder. Hisse senedi fiyatlari
artar, firmalar daha ¢ok borglanir. Uzun vadede para arzi artmaya devam ederse, 6zellikle ekonomik blyliime uzun vadeli
dengenin Uzerine gikarsa, fiyatlar genel seviyesi ylikselmeye baslar. Bu da uzun vadede enflasyona sebep olur. Bununla
birlikte, para arzindaki artis uzun vadede GSYH artigini beraberinde getirmemektedir.

Para Arzi ve Merkez Bankalarinin Roli

Merkez bankalari para arzini dogrudan veya banka mevduatlarini etkileyerek belirlemektedir. Merkez bankalari para arzini
artirmak istediginde; politika faiz oranini distrir, acik piyasa islemleri (dogrudan alim, geri satim vaadiyle alim) yoluyla
piyasaya para verir, zorunlu karsilik oranlarini distrir. Merkez bankalari para arzini azaltmak istediginde; politika faiz
oranini artirir, acik piyasa islemleri (dogrudan satim, geri alim vaadiyle satim, likidite senedi ihraci, TL depo alim ihaleleri)
yoluyla piyasadan para alir, zorunlu karsilik oranlarini artirir.

Kaynak: TCMB
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Haftalik Veri Takvimi (10 - 14 Mayis 2021)

[ Tarih | Ulke | Aciklanacak Veri | Onceki| _____Beklenti]

10.05.2021  Tirkiye issizlik Orani (Mart) %13.4 %13.1 (Agiklandi)
11.05.2021  Tirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) %8.8 --
Cari islemler Dengesi (Mart) -2.61 milyar $ --

TCMB PPK Toplanti Ozeti - -

Euro Bolgesi ZEW Endeksi (Mayis) 66.3 --

Almanya ZEW Endeksi (Mayis) 70.7 71

italya Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%0.6 %37

Japonya Hanehalki Harcamalari (Mart, y-y) -%6.6 %1.5

12.05.2021  Tirkiye Konut Satislari (Nisan, y-y) %2.4 --
ABD TUFE (Nisan, y-y) %2.6 %3.6

Biitce Dengesi (Nisan) -660 milyar $ -

Euro Bolgesi  Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%1.6 %11.6

Almanya TUFE (Nisan, y-y) %1.7 %2

Fransa TUFE (Nisan, y-y) %1.1 %1.3

ingiltere GSYH (Mart, 3a-3a) -%1.6 -%1.7

Dis Ticaret Dengesi (Mart) -7.1 milyar £ --

Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y) -%3.5 %2.8

Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Mart) 98.7 --

13.05.2021 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari 498 bin kisi 500 bin kisi
UFE (Nisan, a-a) %1 %0.3

14.05.2021 ABD Perakende Satiglar (Nisan, a-a) %9.8 %0.2
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y) %1 =

Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Mayis, dncil) 88.3 90.3

Euro Bolgesi  ECB Toplanti Tutanaklari -- --

Fransa issizlik Orani (1.ceyrek) %8 --
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)

Esik Deger

—— PMI Imalat

- TCSIN
S TAXE!
- OC'SIN
-6TP13
- 6T'SIN
- 8T'P3
- 8T'SIN
- LTP3
- LT'SIN
F9TP3
- 9T'SIN
- ST'PI
- ST'SIN
SRANNE!
- VT'SIN
- ETPI
- ET'SIN
SRANXE!
- CT'SIN
-ITP3
- TT'SIN
- 0T

—————+ O0T'SIN

TCSIN
(TAXE!
0C'SIN
6T'M3
6T'SIN
813
8T'SIN
JARYE!
LT'SIN
9T'™3
9T'SIN
ST'M3
ST'SIN
VARKE!
VT'SIN
€T'M3
ET'SIN
[ANXE]

85

80

75

70

65

CT'SIN

60

Kaynak: Bloomberg

Kaynak: TCMB



ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
30 50
25 40
20 - 30
15 - 20
10 - 10
5 - 0
0 - -10
8993988853338 K A N S B B B N B B B B
z 82§ 28352 8a § 2 2 § 8 g 2 8w g 2 § w5 2
. . . Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB '
Reel Efektif D6viz Kuru Enflasyon Beklentileri

.. .
TUFE Bazh (2003=100) ——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

120.00 —— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
110.00 1 18
100.00 - 16 1
14
90.00
12
80.00 | 10
70.00 - i
60.00 - 6 |
50.00 T T T T T T T T T T T T 4 T T T T T T T . . T T
I B B R T B T B B N ST T T N T T R T - T B I
L © T g ©£ 9§ T £ £ © T g 9 > g 4 S > g v S5 > g v 5 >
= o ® @ =46 " e =46W e = S 2223422232793

—

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)

Gida Enerji ——TUFE
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Kaynak: TCMB



iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani isgiicline Katilim Orani

Mevsimsellikten Arindiriimis igsizlik Orani (%) isgiiciine Katilma Orani (%)

issizlik Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Guveni ve Reel Kesim Gliveni

Tiiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)

Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
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Kaynak: TCMB
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)

570 ithalat 12 Aylik Toplam(milyar $)

220

170 ,..\\w//-/’”_'\._./

120

Cari islemler Dengesi

Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB

Sub.21

dolar)
0
-20 -
40 -
-60 -
-80 -
-100 -
-120
O ™~ 0 OO O =« &N M < 1n O N 00 OO O «
Q2 9 9 = = o o o d = <9 = oA
T T & 8 8 & 8 8 8 &8 68 68 &6 &8 &8 ©
S 2222222222222 =2=2=2 =2 =2
Kaynak: TCMB
Sermaye ve Finans Hesabi
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Dis Ticaret Dengesi

—— Dis Ticaret Dengesi 12 Aylik Toplam (milyar

Kaynak: TCMB
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak:TCMB

Gecelik Borg Alma (17.50)
=1 Hafta Vadeli Repo ihale (19.00)

TCMB Faiz Oranlari
GLP Borg Verme (23.50)

== Gecelik Bor¢ Verme (20.50)

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. I Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani Endekysi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . T
TL) S T (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 5,047,909 (2020) 1.8 (2020) (Mais.21021) (Subast.iOZl) (NisZr??OZl)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Nisan) 17.14 17.77 35.17

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(30.04.2021) 1,274,430 3,561,329 3,664,922 183,039 46,915
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 17.50 20.50 19.00 19.95

(07.05.2021)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -2.61 (Subat 2021) 23.6 (Mart 2021) 19.0 (Mart 2021) -4.7 (Mart 2021)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 574.0 693.2
2020 1,060.4 752.5 967.6
Son Yayimlanan 1,111.2 (Mart 2021) 838.8 (Mart 2021) 967.6 (G4 2020)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2019 (Mart) 78.8 54.4 -24.5 -13.1
2020 (Mart) 91.2 47.4 -43.7 324
2021 (Mart) 111.2 134.9 23.8 38.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-3.4 (2020) 39.5 (2020) -5.1 (2020)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim 6nerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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